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PREFEITURA MUNICIPAL DE IRANDUBA INPREVI

ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

Data: 18/04/2024

Integrantes do Comité presentes:

Presidente: ANDERSON CORDEIRO MOTA.

Membro (secretaria): CLAUDETE COSTA AZEVEDO DE PAIVA.

Membro: LIGIA BEZERRA GONCALVES

Nesta data, as 13:00:00, do dia 18 de abril de 2024, reuniram-se 0os membros do Comité
de Investimento abaixo assinado, em sessdo extraordindria, para tratar dos assuntos

relativos ao interesse do comité.

1. DELIBERACAO SOBRE RESGATE E APLICACAO IMEDIATA.

Inicialmente, em atengdo a crescente volatilidade nas taxas do DI futuro, sobretudo nos
vértices de médio e longo prazos, o que ocasionou uma alta expressiva nas taxas
oferecidas pelos titulos publicos federais, movimento este que pode ser momentineo, o
consultor de investimento da Caixa Econdmica Federal enviou, nesta data, uma lamina
acerca de varios fundos de VERTICE, os quais vdo desde aqueles que ja se encerram em

agosto do corrente ano, até os mais longos, com vencimento em agosto de 2040.

Pelos motivos acima expostos, 0 Comité de Investimentos decidiu por uma reuniio
imediata, extraordinaria, dado que a oportunidade dos fundos de vértices estarem
oferecendo taxas acima da média, sendo que essas taxas mudam diariamente
conforme a volatilidade do mercado, assim, caso a decisio nio seja tomada
imediatamente, a oportunidade podera ser perdida.

Corroborando com a constante evolugdo do cenario do mercado financeiro, o consultor
Flavio Castro, da Valor In Melius, em reunido passada, havia apresentado a necessidade
de reposicionamento de parte da carteira, dado que a taxa Selic se encontra em um ciclo
de cortes, e dado os dados macro e técnicos relacionados as varidveis que influenciam
positivamente a renda varidvel no Brasil. Dessa forma, o Comité de Investimentos, ora
reunidos, analisou dados apresentados pela Caixa Econdmica Federal, pela Valor In i
Melius e por outras instituigdes financeiras, passando a firmar convic¢do e hoje pro
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as seguintes realocagdes: (i) resgate parcial do fundo FI CAIXA BRASIL RF
REFERENCIADO DI LP, CNPJ n° 03.737.206/0001-97, no valor de RS 5.000.000,00
{cinco milhdes de reais), e (ii) resgate parcial, no valor de RS 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) do Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B S; para aplicagdo no (iii)
CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS FIF RENDA FIXA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, no valor de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais) ¢ outros (iv) RS 5.000.000,00 (cinco milhes de reais), no CAIXA BRASIL 2026
X TITULOS PUBLICOS FIF RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA. A tese que fundamenta essa realocagdo baseia-se na oportunidade
momentanea das taxas de juros oferecidas nas NTN-Bs, negociadas no mercado

secunddario a partir das taxas do DI Futuro na Estrutura a Termo de Taxas de Juros L
ETTJ. Com o aumento do risco fiscal apresentado pelos ultimos dados do nivel de
crescimento da despesa piblica nao acompanhada do mesmo nivel de crescimento da
receita, ocasionando o aumento da relagdo divida/PIB, gerando incertezas sobre a satide
financeira ¢ a responsabilidade fiscal do Brasil, o mercado tem exigido taxas de juros
mais altas para compensar os riscos de uma eventual inadimpléncia no futuro. Dessa
forma, a Caixa Econémica, sempre atenta ao mercado, abriu para captacido varios fundos
de vértice, ou seja, fundos fechados para resgate até determinada data. Dessa forma,
considerando quc os titulos quc compdem o patriméanio do fundo s3o cmitidos pelo
Tesouro Nacional, assim considerados de baixissimo risco de crédito; considerando que
o Instituto de Previdéncia possui uma avaliagdo atuarial que demonstra que o perfil de
mvestidor ¢ de longo prazo, dado o perfil do passivo atuarial; considerando que a
rentabilidade potencial apresentada pelo fundo & superior & meta atuarial do ano e
possivelmente dos proximos dois anos; e considerando que o patrimonio desses fundos
sdo necessariamente marcados a mercado por forga de regulagdo da CVM e da ANBIMA,
resta verificarmos o nivel da volatilidade que esses fundos eventualmente trario a carteira
do Instituto. Nesse contexto, foram escothidos para aplicagdes fundos de curto prazo com
vencimentos em 2025 e 2026. A escolha por vértices mais longos traria maior
volatilidade, dado que esta esta diretamente relacionada ao vencimento dos titulos
publicos que compdem o patriménio do fundo, ou seja, quando mais longos os vértices,
imais volateis sdo os fundos. Apos analise dos dados ¢ dos documentos bases relacionados
aos fundos em comento, restaram aprovadas, por unanimidade dos membros
presentes, as aplicacdes nos fundos de vértice da Caixa (2025 e 2026) e o resgat

parcial do fundo DI Premium, também da Caixa Econémica Federal.
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2. DELIBERACAO SOBRE CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES

Dando continuidade as analises e deliberagdes os membros passaram a analisar os
credenciamentos do (i) BANCO INTER, (i) BRADESCO BEM DTVM e (iii)
CONSTANCIA INVESTIMENTOS.

Em relagdo ao Banco Inter, foram analisados dados relacionados 2 area de gestdo de ativos
de terceiros, que tem tido expressivo crescimento. O BANCO INTER ¢ um conhecido
Banco Digital brasileiro, listado em bolsa de valores e relacionado no rol taxativo
divulgado pelo Ministério da Previdéncia como uma institui¢ao financeira apta a captar
recursos de regimes proprios de previdéncia social. A equipe de gestio de ativos do Banco
Inter possui longa experiéncia e a casa possui um extenso rol de fundos e produtos de
investimentos diversificados, seja na renda fixa, seja na renda variavel. Com relagéo a
BRADESCO BEM DTVM, trata-se de uma subsidiaria do Banco Bradesco responsavel
pela administra¢do de fundos de terceiros. A instituigdo é reconhecida no mercado pelo
alto poder de na analise nos credenciamentos de gestores e distribuidores de fundos,
realizando uma das mais exigentes diligéncias do mercado brasileiro. O fato de um fundo
de investimento ser administrado pela Bradesco BEM DTVM traz uma seguranga maior
ao investidor, uma vez que se trata de uma administradora de fundos de longo histérico e
alta reputagdo. No que se refere 3 CONSTANCIA INVESTIMENTOS, gestora de
fundos de investimentos, o Instituto teve a oportunidade de reunir algumas vezes com
representantes da asset, inclusive com um de seus gestores. A casa atua no mercado ha
muitos anos, possuindo mais de 40 cotistas investidores RPPS, além de dezenas de
entidades fechadas de previdéncia complementar. Essa analise do passivo dos fundos da
gestora € importante, porque nos traz seguranga quanto a eventuais movimentos bruscos
do mercado de alta volatilidade. Investidores RPPS e EFPC sio investidores de longo
prazo, que nao se submetem aos movimentos de alta volatilidade repentina. Isso da mais

seguranga aos fundos e aos gestores na atuagdo de suas fungdes.

Finalizadas as anélises e deliberagdes acerca das instituicdes a serem credenciadas,
restaram aprovadas, por unanimidade dos membros presentes, os credenciamentos
do BANCO INTER, BRADESCO BEM DTVM e CONSTANCIA
INVESTIMENTOS.
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3. ANALISE E APLICACOES NOS FUNDOS CREDENCIADOS

Em continuidade a pauta do dia, 0s membros passaram a reanalisar dois fundos de
investimentos, quais sejam (i) INTER CORPORATE FUNDO DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, CNPJ n° 36.443.522/0001-05. Trata-se de um
fundo de renda fixa cujo patriménio majoritariamente ¢ composto por ativos de crédito
corporativo. O rating desses ativos é de baixo risco de crédito, ndo havendo, no histérico
do fundo, ativos que apresentaram inadimpléncia superior a 90 dias. O fundo possui ema
excelente carteira de ativos de qualidade, com potencial de retorno acima do CDI e acima
da meta atuarial e uma volatilidade baixa, muito préxima do IMA-B 5. A volatilidade
baixa se deve a qualidade dos ativos que compdem o patrimdnio do fundo e pelo fato de
boa parte do passivo do fundo ser composto por investidores de longo prazo. O racional
técnico que fundamenta essa decisdo esta pautado em trés principais fatores (a) redugio
da taxa Selic, o que ocasiona o desinteresse por fundos atrelados a taxa DI ou produtos
pos-fixados no CDI, (b) crescente evolugdo do mercado de crédito privado no Brasil, com
ativos de boa qualidade de crédito, rating adequado a exigéncia contida na Resolugio
CMN n°4.963/2021 ¢ (c) potencial de rentabilidade acima do CDI, acima do IPCA, acima
das taxas oferecidas nas NTN-B de curto e médio prazos, o que deve favorecer o
cumprimento da meta atuarial neste e nos proximos anos. Finalizada a anélise quanto do
fundo de renda fixa do INTER, passou-se a analise do (i) CONSTANCIA
FUNDAMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES, CNPJ n°
11.182.064/0001-77. Trata-se de um fundo de agdes muito bem diversificado, com mais
de 100 agdes compondo seu patriménio. O fundo ¢ de estratégia sistematica, cujo
algoritmo atua na gestdo a partir de 5 fatores, todos com varias métricas que sdo
analisadas diariamente através de recursos computacionais robustos, o que seria
impossivel em fundo de agdes gerido apenas pela atividade humana. O fundo apresenta
excelente desempenho no longo prazo, superando em muito o Ibovespa, o CDI ¢ a meta
atuarial dos RPPS. A volatilidade é menor em compara¢do com fundos de agoes
vinculados ao Ibovespa, a0 SMLL e ao IDIV, fato ocasionado em virtude da eficiente
diversificagdo com que o fundo atua. O fundo possui dezenas de RPPS e EFPC como
cotistas, 0 que representa um passivo de 6tima qualidade. RPPS reconhecidos como
referéncia no Brasil aplicam nesse fundo, como a AMAZONPREV, nivel II no Pro-
Gestdo e a Manausprev, nivel IV no Pro-Gestdo, além de outros muitos RPPS

reconhecidos como bons exemplos na gestio de investimentos. Com relagdo aos
fundamentos técnicos, a decisdo por investir em fundos de agdes nasce da/angli
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fundamentalista, que nos mostra um cenario de redugio na taxa de juros, reduzindo o
endividamento e a alavancagem das empresas, melhoria na atividade econdmica, que
pode culminar com maiores receitas das companhias, crescimento do mercado de trabalho
e da massa salarial e inflagdo convergindo para o centro da meta. Na andlise técnica, as
agoes listadas na B3, em regra, estdo negociadas com miltiplos muito abaixo de suas
médias historicas, o que nos faz crer que estdo sendo negociadas abaixo do prego justo,
baratas, portanto. Assim, sabemos que o melhor momento para o investidor se posicionar
em ativos de renda variavel ¢ justamente quando o prego desses ativos estd abaixo da
média, ja que a recuperagdo no valor dos ativos é o que trard o ganho de capital. Além
disso, muitas empresas estdo apresentando crescimento em suas receitas e em seus lucros

liquidos, o que pode gerar bons pagamentos de dividendos.

Dessa forma, apos andlise e deliberagdo, restou aprovado o resgate total do CAIXA
FIC JUROS E MOEDAS MULTIMERCADO para aplicacio de RS 2.000.000,00
(dois milhdes de reais) no CONSTANCIA FUNDAMENTO FUNDO DE
INVESTIMENTO DE ACOES; ¢ o restante no fundo INTER CORPORATE
FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO. O valor
necessario as aplicagdes sera pelos motivos acima expostos e relacionados ao ciclo de
redugdo da Selic e potencial de queda na rentabilidade dos ativos pos-fixados a taxa DI
ou ao CDI, e pelo fato do fundo CAIXA FIC JUROS E MOEDAS MULTIMERCADO
ter apresentado desempenho aquém do esperado, ficando alguns meses com rentabilidade
abaixo do CDI.

4. ENCERRAMENTO.

Nada mais havendo, o Presidente agradeceu a presenga de todos os membros e deu por
encerrada a reunido, Eu Claudete Costa Azevedo de Paiva, Secretaria do Comité de

Investimento do Instituto de Previdéncia lavrei a presente ata que assinada por mim e por

todos os demais presentes. /

ERSON CORDEIRO/MOTA
Presidente
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Olouwdile 0kon Oduedo de Pasven:
CLAUDETE COSTA AZEVEDO DE PAIVA
Secretaria

LIGIA BEZEF&K%NCALVES

Membrto
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ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

Data: 15/04/2024

Integrantes do Comité presentes:

Presidente: ANDERSON CORDEIRO MOTA.
Membro (secretaria): CLAUDETE COSTA AZEVEDO DE PAIVA.
Membro: JADSON MARINHO DOS SANTOS SOARES.

LMembro: LIGIA BEZERRA GONCALVES

Nesta data, as 10:00, do dia 15 de abril de 2024, reuniram-se 0os membros do Comité de
Investimento abaixo assinado, em sessio ordindria, para tratar dos assuntos relativos ao
interesse do comité.

Inicialmente, informamos que todos os membros do comité estiveram presentes no 6°
Congresso Brasileiro de Investimentos dos RPPS, realizado nos dia 06/03/2024 a
08/03/2024, na cidade de F lorianépolis-SC, organizado pela Associagio Brasileira de
Instituigdes de Previdéncia Estaduais e Municipais (ABIPEM). O evento, que ¢
reconhecido como uma importante plataforma para aprimorar conhecimentos sobre
investimentos voltados para os RPPS,.

O encontro reuniu representantes de RPPS de todo o Brasil e contou com a presenga de
palestrantes conceituados. O aprendizado adquirido por meio das palestras e discussdes
pertinentes ao tema de investimentos, proporcionard uma gestdo mais eficiente dos
recursos do Instituto, que preza pela capacitagdo constante de seus servidores.

Iniciada a reunido, foram discutidos os seguintes temas:

1. DELIBERACOES ANTERIORES:

Foi realizada a leitura da ata da reunio realizada em 15/03/2024, com a devida aprovagio
da mesma.

Fica retificada a data da reunizo extraordindria agendada para o dia 04/04/2024, as W
10:00hs, com os consultores de investimentos da VALOR [N MELIUS, para o dia
05/04/2024, as 14:00, que foi realizada na modalidade presencial, com a devida

e e s
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da Ata, sendo ainda deliberado acerca dos relatorios de investimentos referentes aos

meses de janeiro e fevereiro de 2024, em que todos os membros presentes votaram

favoravelmente.

2. RELATORIO DE INVESTIMENTOS, CENARIO E RESULTADOS.

Em sequéncia, foi apresentado o quadro geral dos fundos de investimentos vinculados ao

Instituto e seus respectivos valores alocados. Sera discutido na reunido, a aloca¢do dos

recursos para os repasses mensais da Prefeitura, INPREVI e Camara de Vereadores, em

W atengdo as disposigdes discutidas em reunido foram apresentadas possibilidades de
investimento para os recursos acima especificados levando-se em consideragio a taxa de
Juros em 10,75%. Conforme anteriormente demonstrado, os demais fundos apresentaram
rentabilidade no periodo.
RESOLUCAQO
CMN RENDIMENTO
INSTITUICAQ FUNDO CNPJ 3.922/4.392/4.604 SALDO MARCO
. BB PREVIDENCIARIO 11.328.882/0001-
BB GESTAO DE RENDA FIXA IRF-MI 35
RECURSOS - TITULOS PUBLICOS FIC DE |AG/CONTA: 3286- RS 91.427,19
DISTRIBUIDORA DE FI (FI 100% TITULOS TN 7/127000-01 Art. 7, 1, “b” R$ 11.275.174,83 0,8033%
TITULOSE BB PREVIDENCIARIO 11.328.882/0001-
VALORES RENDA FIXA IRE-MI 35
IMOBILIARIOS S/A | TITULOS PUBLICOS FIC DE |AG/CONTA: 3286- RS 902,43
FI (FI1 100% TITULOS TN 7/128000-7 Art. 7,1, %b” R$ 107.458,11 0,8033%
11.0610217/0001-
CAIXA BRASIL IMA-GERAL 28
TP RF LP (100% TITULOS) AG/CONTA: RS 27.528,87
(- 4566/5-0 Art. 7, L “b” R$ 4.951.473.35 0,5139%
CAIXA CNPI
ECONOMICA -
CAIXA JUROS E MOEDAS F1 | !4-120.520/0001
FEDERAL MULTIMERCADO LP 42
AG/CONTA RS 33.552,95
4566/5-0 Art. 10, [ RS 4.838.250,73 0.6983%
CAIXA FI BRASIL REF. DI 03'737%26’0001‘
LONGO F RAZFIX‘;)(“ RENDA | 4 G/CONTA: R$5.349.792,18 | RS 46.591,38
4566/33-5 Art. 7,1V, “a” 0.8685%
CAIXA FI BRASIL REF. DI 03'737'3?,6’000"
LONGO PRAZO (FI RENDA
i A)( AG/CONTA: RS 176.292,99
4566/5-0 Art. 7,1V, “a” R$ 20.475.929,48 0,8685%
) 11.060.913/0001-
CAIXA ECONOMICA FI 10
BRASIL IMA — BS TP RF LP AG/CONTA RS 278.622,17
4566/5-0 Art. 7, T, “b” RS 37.490.271,48 0.7527% ., A
& L
& d
B e tsy =S oo
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R S T AR
CNPJ
FUNDO DE INVESTIMENTO | 44.683.378/0001-
CAIXA CAIXA BRASIL 2027 TP 02
ECONOMICA RENDA FIXA AG/CONTA: RS 45.880,39
4566/5-0 Art. 7,1, “b” RS 7.520.136,00 0.61%
FEDERAL NPT
CAIXA FI BRASIL IMA-B TP | 10.740.658/0001-
RF LP 93 AG.4566 RS 5.574,33
CONTA 5-0 Art. 7,1 “b” R$ 7.561.150,58 0,0566%
CNPJ
CAIXA FI BRASIL IRF-M RF | 14.508.605/0001-
LP 00 AG. 4566 RS 34.984,87
CONTA 5-0 Art. 7.1, “b” R$ 7.030.702.88 0.5001%
CNPJ
CAIXA FIC CAP PROTEG | 50.568.125/000]-
[BOV VIM M LP 90 AG. 4566 RS 11.105,97
L) CONTA 5-0 Art. 10, 1 R$ 4.773.732,96 0,2332%
CNPI N°
03.399.411/0001-
BANCO BRADESCO | BRADESCO FI DI PREMIUM 90
AG/CONTA: 3721- RS 94.043,74
4/5025-3 Art. 7,1V, “a” R$ 10.708.274,43 0,91%
CNPI N°
BANCO BANCO SANTANDER 02.224.354/0001-
SANTANDER FUNDO CDI CONTA 45
45.000002-3/AG. AG/CONTA: RS 91.763,41
1403/45000002-3 Art. 7, TV, “a” RS 11.005.457.66 %
T 3 CNPI:
XP INVESTIDOR 30 26.718.169/0001-
FIC FIA BANCOXF S.A 75 AG/CONTA:
0001/ 1270301-0 - RS 16,260,34
Art. 8,1 R$ 1.603.623.49 -1,00%
TOTAL DE INVESTIMENTOS MES DE MARCO/2024 RS 134.691.428,16 | RS 922.010,35

3. VALORES DE REPASSE DA CAMARA, PREFEITURA E INPREVI

Em relagdo aos repasses feitos pela Prefeitura, foi realizado o repasse integral do valor
devido no montante de RS 1.884.255,32 (um milhdo, oitocentos e oitenta e quatro mil,
duzentos e cinquenta e cinco reais e trinta e dois centavos); pela Cimara no valor de R$
17.345,01 (dezessete mil, trezentos e quarenta e cinco reais e um centavo); e pelo
INPREVTI no valor de RS 3.636,55 (trés mil, seiscentos e trinta e seis reais e cinquenta e
cinco centavos), somam o valor total de RS 1.905.236,88 (um milhio, novecentos e cinco
mil, duzentos e trinta e seis reais e oitenta e oito centavos).

Houve ainda, o repasse dos Acordos de Parcelamentos e Confissdo de Débitos
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no valor total de RS 305.591,36 (trezentos e cinco mil, quinhentos e noventa e um reais
€ trinta e seis centavos).

4. ALOCACAO DOS RECURSOS REPASSADOS

Referente ao repasse da cAmara Municipal feito em 25/03/2024, no valor de R$ 17.345,01
(dezessete mil, trezentos e quarenta e cinco reais e um centavo) o mesmo foi alocado no
fundo CAIXA BRASIL IMA-GERAL TP RF LP (100% TITULOS) — CNPJ:
11.0610217/0001-28.

Os demais valores acima identificados foram aplicados no fundo CAIXA FI BRASIL
REF. DILONGO PRAZO (FI RENDA FIXA), CNPJ: 03.737.296/0001 -97, realizado em
10/04/2024, conforme consta do extrato da conta 5-0, o valor aplicado foi de R$
2.141.367,00 (dois milhdes, cento e quarenta e um mil, trezentos e sessenta e sete
centavos), o qual foi somatorio dos repasses realizados, com o saldo remanescente na
conta no dia da aplicagdo no valor RS 1.317,36 (mil, trezentos e dezessete e trinta e trés
centavos) com o valor do parcelamento ja creditado na conta, menos o decréscimo de R$
53.139,70 (cinquenta e trés mil, cento e trinta e nove reais e setenta centavos) retido pelo
banco para adimplemento de consignado devido pelos servidores e o valor de R$ 293,28
(duzentos e noventa e trés reais e vinte e oito centavos) retido para pagamento de taxa
bancdria.

5. ESTRATEGIAS PARA O PROXIMO PERIODO.

Conforme deliberado na reunido extraordinaria ocorrida no dia 05/04/2024, restou
aprovado o resgate dos valores de RS 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais) do fundo
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP, para realocagio de RS
2.000.000,00 (dois milhdes de reais) no fundo INTER CORPORATE FI RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO) e de RS 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) no fundo
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA.

As instituigdes acima, serdo credenciadas para realocagdo posterior.

6. ENCERRAMENTO.
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Nada mais havendo, o Presidente agradeceu a presenca de todos os membros e deu por
encerrada a reunido, Eu Claudete Costa Azevedo de Paiva, Secretiaria do Comité de

Investimento do Instituto de Previdéncia lavrei a presente ata que assinada por mim e por

todos os demais presentes. /

DERSON CORDEIRQ MOTA

Presidente
CLAUDETE COST%EVEDO D E’AI\V/?&\
Secretaria

JADS ARIAARINH% DOS SANTOS SOARES

Membro
LIGIA BEZE NCALVES
Mentbro
T SR EIE SRS TR e e
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ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

Data: 05/04/2024

Integrantes do Comité presentes:

Presidente: ANDERSON CORDEIRO MOTA.

Membro (secretaria): CLAUDETE COSTA AZEVEDO DE PAIVA.

Membro: JADSON MARINHO DOS SANTOS SOARES.

Membro: LIGIA BEZERRA GONCALVES

Nesta data, as 14:00:00, do dia 05 de abril de 2024, reuniram-se os membros do Comité
de Investimento abaixo assinado, em sessio extraordindria, para tratar dos assuntos
relativos ao interesse do comité.

Conforme aprovado na ata de reunido do dia 15/03/2024, em virtude de incompatibilidade
de agenda, a reunido de 04/04/2024 foi adiada para a presente data, com a presenga dos
consultores de investimentos da VALOR IN MELIUS, Flavio Rodrigues de Castro e
Vanessa da Conceigdo de Lima, para elaboragdo de um plano de investimentos, para os
repasses futuros no ano de 2024.

1. ESTRATEGIAS PARA O PROXIMO PERIODO.

Inicialmente, foi feito a leitura do relatério de gestdo de investimentos dos meses de
Janeiro e fevereiro, com os dados da distribui¢do dos fundos previdenciarios, verificagdo

de aplica¢do, movimentacdo e retorno dos ativos.

Posteriormente, foi feita a andlise do cenario para o ano de 2024, apresentado para tanto
um comparativo entre a bolsa de valores (Ibovespa) e a taxa de juros (Selic), e 05 (cinco)
op¢des de fundo em renda fixaz BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI; CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP:
CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP; INTER CORPORATE FI
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO; e CDI, demonstrado em um gréfico com retorno
anual de 2020 a 2024.
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A alternativa apresentada em reunido leva em consideracdo a redugdo da taxa de juros,
por conseguinte, o fundo de investimento em crédito privado apresenta uma alternativa
viavel levando em consideragdo que o fundo Inter Corporate FI Renda Fixa garante
retornos atrativos com a redugdo da taxa de juros. Fazendo uso da palavra, o Consultor
Flavio Castro iniciou uma apresentagio acerca do cenario macroeconémico dando énfase
nos principais indicadores relacionados ao mercado financeiro, tais como inflagdo, taxa
de juros, crescimento econdmico, mercado de trabalho e divida publica. Nesse contexto,
o Consultor endossou a posi¢ao majoritaria dos analistas do mercado, os quais acreditam
que o nivel de taxa de juros nos EUA deve iniciar um ciclo de cortes a partir do segundo
semestre deste ano. A inflagdo norte-americana apresenta tendéncia de retorno ao centro
de meta, em que pese o mercado de trabalho ainda estar superaquecido. Dessa forma, o
FED pode conseguir equacionar o bindmio inflagdo x crescimento econdmico e levar ao
chamado “pouso suave”. Considerando o cendrio doméstico, os dados mais recentes de
inflagdo demonstram um controle maior com tendéncia do IPCA ficando dentro das
bandas estabelecidas pelo CMN. O mercado de trabalho, no Brasil, tem apresentado
numeros favoraveis, apesar dos dados de fevereiro Jja apresentarem um arrefecimento na
geragdo de empregos. Seguindo com sua explanagdo, Flavio Castro ponderou que o fiel
da balanga para o mercado financeiro doméstico ainda ¢ a taxa de juros nos EUA, mas
um ajuste fiscal interno, sobretudo com déficit perto do zero, pode animar os investidores
locais ¢ também trazer atratividade para investidores estrangeiros. Finalizada a parte
conceitual e analitica da apresentagdio, o consultor passou a expor quais classes de
investimentos seriam beneficiadas com o cenario posto e quais tendem a uma redugio na
rentabilidade. Dessa forma, considerando os atuais e futuros cortes de juros no Brasil,
possibilitados pelos nimeros favoraveis de inflagdo, a tendéncia é que os fundos de
investimentos atrelados a taxa DI, que deriva da taxa Selic, passem a apresentar uma
rentabilidade cada vez menor, ji que sdo pos-fixados na referida taxa. Com efeito, seria
prudente que o Instituto reduzisse sua posi¢io em fundos dessa natureza. Por outro lado,
considerando o cenério de redugio das taxas de Juros no Brasil, nos EUA e nas principais
economias do mundo, considerando o crescimento econdmico interno que tem
apresentado bons nimeros e considerando os resultados financeiros das empresas, seria
prudente e tecnicamente vidvel o aumento de exposi¢do em fundos de investimentos que > i)/
se beneficiem da redugio das taxas de juros futuros, ou seja, do “fechamento da curva de
juros futuros na ETTJ”. Dito isso, o consultor informou que os fundos atrelados aos @d
indices da Anbima (IMA-B, IRF-M IDKA) sdo boas opgdes, pois possuem ativos

Av. Rio Madeira, n® 1.221 — Centro
Iranduba — Amazonas — CEP 69.415-000
Fone: (92) 3367-2734 | E-mail: inprevi@gmail.com




<>

MUNICIPIO DE IRANDUBA '
PREFEITURA MUNICIPAL DE IRANDUBA IN P R EVI

marcados a mercado, os quais possuem rentabilidade inversamente proporcional a
evolugdo dos juros futuros, ou seja, quando os juros na ETTJ caem, a rentabilidade desses
fundos (fundos de duration) sobe, e o inverso ¢ verdadeiro. Continuando, o consultor
teceu varias consideragdes acerca do mercado de crédito privado no Brasil, mostrando
que os fundos que apresentam carteiras de ativos seguros, classificados como de baixo
risco de crédito, conforme preceitua a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 , Ou seja, ativos com
rating AAA, AA, (triplo A e duplo A, respectivamente) tendem a entregar uma
rentabilidade acima do CDI, uma vez que possuem taxa de carrego maiores, além de
possibilitarem ganhos de capital com um possivel e tendente fechamento da curva de
Juros futuros. Ainda tratando sobre fundos com sufixo CP — crédito privado, o consultor
informou ser de suma importincia o conhecimento profundo acerca dos ativos que
compdem o fundo. Dessa forma, a Valor In Melius Consultoria pesquisou e analisou a
carteira de vérios fundos de renda fixa crédito privado, descartando de pronto aqueles que
apresentavam ativos de qualidade duvidosa. Apés esse primeiro filtro, a consultoria, a
pedido do Diretor-presidente, aplicou vérias métricas aos fundos apresentados na reunido,
oportunidade em que ficou claro que na maioria delas o fundo INTER CORPORATE FI
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO se saia melhor. Portanto vejamos: (i) no grafico de
dispersdo Risco x Retorno o fundo do Inter encontra-se no melhor quadrante; (ii) em
termos de rentabilidade histérica o fundo do Inter também apresenta melhores nimeros,
da mesma forma em termos de (iii) volatilidade, o fundo apresenta uma vol proxima do
IRF-M1, considerando o mais conservador dos indices da Anbima. Seguindo, o fundo
INTER CORPORATE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO destaca-se também no
indice de Sharpe e Drawdonw, além de varias outras métricas quantitativas e qualitativas
extraidas do Comparador de Ativos, na internet, cujas laminas seguem anexas a ata. Em
continuidade e sob o mesmo contexto macroecondmico, o consultor demonstrou um
grafico que apresenta a relagiio historica entre taxa de Juros e o Ibovespa, o que considerou
ser mais um indicativo de que este é um bom momento para aumentar exposi¢do na renda
variavel. Nesse contexto, ressaltou que nio se pode aguardar o preco das a¢des subirem
para so depois ingressar na renda variavel, pois os movimentos de mercado sio rapidos e
abruptos, sendo tecnicamente mais sensato “dormir comprado”, ou seja, montar a posigo
€ aguardar o ciclo de alta da bolsa brasileira. Como exemplo, lembrou o ano de 2023, no
qual, apesar da alta volatilidade, em dois meses, novembro e dezembro, os resultados
foram expressivamente positivos. Em todo o caso, o consultor ndo indica grande elevagio
de exposi¢do, pois isso elevaria o risco de mercado da carteira. Nesse caso, seria mais
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prudente elevar a exposi¢do em fundos de renda fixa de duration e fundos de acdes de
forma gradual, paulatinamente. Hoje o instituto possui cerca de 5% da carteira em fundos
de agdes no Brasil, e um nimero adequado pode ser algo proximo de 8%. Finalizados os
comentarios acerca do potencial e dos aspectos de riscos relacionados aos fundos de acoes
no Brasil, o consultor apresentou detalhes de alguns FIAs, a pedido do Diretor-presidente,
chegando a conclusdo de que o fundo Constincia Fundamento FIA, seria um fundo
enquadrado na legislagio e adequado para o perfil do Instituto, uma vez que possui
rentabilidade histérica muito acima do CDI, possui volatilidade relativamente baixa se
comparada a outros fundos ou indices de renda variavel e por apresentar diversas métricas
favoraveis, conforme laminas anexas. O fundo Constincia Fundamento FIA ¢ um fundo
de gestdo sistematica, realizada a partir de um sistema computacional robusto, que reduz
0s vieses comportamentais inerentes a gestio discriciondria realizada apenas por
humanos. Outro fundamento que traz maior seguranga a escolha do fundo ¢ o fato de
grandes RPPS, como Manausprev, Amazonprev, Amprev, dentre outros gigantes RPPS,
aplicarem no fundo. Esses RPPS possuem estruturas de governanga consolidadas e
equipes técnicas de andlises de investimentos. Outros mais de 40 RPPS também investem
no Constincia Fundamento FIA. Finalizada a apresentagdo, o Consultor agradeceu a
atengdo de todos e retirando-se da sala passou a palavra ao Diretor-presidente, que passou
a deliberar sobre a seguinte proposta de realocagio: (i) resgate pareial, no valor de RS
4.000.000,00 (quatro milhdes de reais) do fundo Caixa Juros e Moedas FIM, para
(ii) aplicacdo de RS 2.000.000,00 (dois milhdes de reais no INTER CORPORATE FI
RENDA FIXA CREDITO PRIVAD) e aplicacio de (iiij) RS 2.000.000,00 (dois
milhdes de reais) no CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA. Apés anilise e
consideracdes, restou aprovado, por unanimidade, a proposta de realocacio. Sendo
deliberado ainda, que os valores de repasse do més de margo serdo alocados CAIXA FI
BRASIL REF. DI LONGO PRAZO (FI RENDA FIXA), CNPJ: 03.737.296/0001-97.

2. ENCERRAMENTO.

Nada mais havendo, o Presidente agradeceu a presenga de todos os membros e deu por
encerrada a reunido, Eu Claudete Costa Azevedo de Paiva, Secretaria do Comité de
Investimento do Instituto de Previdéncia lavrei a presente ata que assinada por mim e por
todos os demais presentes.
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